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ARA DONEM FAALIYET RAPORU UYGUNLUGU
HAKKINDA SINIRLI DENETIM RAPORU

Ziraat Portfoy Yonetimi A.S. Genel Kurulu'na

Ziraat Portfoy Yonetimi A.S.’nin (“Sirket”) 31 Mart 2026 itibariyla hazirlanan ara donem faaliyet
raporunda yer alan finansal bilgilerin, sinirh denetimden ge¢mis ara donem finansal tablolar ile tutarh
olup olmadiginin sinirl denetimini yapmakla gorevlendirilmis bulunuyoruz. Rapor konusu ara donem
Faaliyet Raporu Sirket yonetiminin sorumlulugundadir. Sinirh denetim yapan kurulus olarak iizerimize
diisen sorumluluk, ara donem faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin, sinirli denetimden ge¢mis ve
31 Mart 2026 tarihli sinirli denetim raporuna konu olan ara donem finansal tablolar ve aciklayici notlar ile
tutarh olup olmadigina iliskin ulasilan sonucun ac¢iklanmasidir.

Sinirh denetim, Sinirli Bagimsiz Denetim Standardi (“SBDS”) 2410 “Ara Donem Finansal Bilgilerin,
Isletmenin Yillik Finansal Tablolarinin Bagimsiz Denetimini Yiiriiten Denetci Tarafindan Sinirh Bagimsiz
Denetimi”’ne uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Sinirh denetimimiz, ara donem faaliyet raporunda yer alan
finansal bilgilerin sinirli denetimden ge¢mis ara donem finansal tablolar ve agiklayici notlar ile tutarh olup
olmadigina iliskin incelemeyi kapsamaktadir. Ara déonem finansal bilgilerin sinirli denetiminin kapsama;
Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak yapilan ve amaci finansal tablolar hakkinda bir goriis
bildirmek olan bagimsiz denetimin kapsamina kiyasla 6nemli 6l¢iide dardir. Sonug olarak ara dénem
finansal bilgilerin sinirli denetimi, denetim sirketinin, bir bagimsiz denetimde belirlenebilecek tiim 6nemli
hususlara vakif olabilecegine iliskin bir glivence saglamamaktadir. Bu sebeple, bir bagimsiz denetim
goriisli bildirmemekteyiz.

Sinirli denetimimiz sonucunda, ilisikteki ara donem faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin sinirh
denetimden ge¢mis ara donem finansal tablolar ve aciklayici notlarda verilen bilgiler ile, tiim 6nemli
yonleriyle, tutarh olmadigina dair herhangi bir hususa rastlanilmamaistir.

PwC Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.

Didem Demer Kaya, SMMM
Sorumlu Denetci

Istanbul, 12 May1s 2026

PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
Kilicali Paga Mah. Meclis-i Mebusan Cad. No: 8

WWW.pWC.COm.tr Galataport Istanbul D Blok Beyoglu/istanbul
T: +90 (212) 326 6060 Mersis Numaramiz: 0-1460-0224-0500015



OD];NMjs SERMAYESIi: 100.000.000 TL
A-GENEL BILGILER

Raporun Dénemi : 01.01.2026-31.03.2026

Ortakhigin Unvam : ZIRAAT PORTFOY YONETIMI A.S.

Ticaret Sicil No 1 471066

Adres : Finanskent Mah. Finans Cad. B Blok No:44B I¢ Kap1 No:13 Umraniye
Istanbul

Telefon No 10216 590 16 00

Internet Sitesi -www.ziraatportfoy.com.tr

Sirketin organizasyon, sermaye ve ortaklik yapilari ile bunlara iliskin hesap donemi icerisindeki
degisiklikler:

Sirketin 05.04.2022 tarihinde yapilan Olagan genel Kurul toplantisinda alinan karar uyarinca; Sermaye Piyasasi
Kurulunun 01.04.2022 tarih ve E-12233903-350.05.01-19423 sayil1 izni ile T.C. Ticaret Bakanhg: i¢ Ticaret Genel
Miidiirliigiiniin 01.04.2022 tarih ve E-50035491-431.02.00073432644 sayili yazisi uygun bulunmasi neticesinde,
Sirketin 100.000.000 TL kayitli sermaye tavant ve 100.000.000 TL ¢ikarilmis sermaye ile kayitli sermaye sistemine
geemesine karar verilmis olup bu dogrultuda Sirket Esas S6zlesmesinin (Ek-1) 8. Maddesi asagidaki degistirilmistir.

Bu kapsamda;

Sirket’in kayithi sermaye tavani 100.000.000.- TL (Yiizmilyon) olup, her biri 1-(bir) TL itibari degerde 100.000.000
(ylizmilyon) adet paya boliinmiistiir. Paylar (A) ve (B) grubundan olugsmaktadir. Pay senetlerinin tamami nama
yazilidir.

Gilimriik ve Ticaret Bakanligi’nca verilen kayith sermaye tavani izni 2022-2026 yillar1 (5 yil) i¢in gegerlidir. 2026
yil1 sonunda izin verilen kayitli sermaye tavanina ulagilamamis olsa dahi, 2026 yilindan sonra yonetim kurulunun
sermaye artirim karari alabilmesi i¢in; daha once izin verilen tavan ya da yeni bir tavan tutari i¢in esas s6zlesme
degisikligi yapmak suretiyle genel kuruldan yeni bir siire i¢in yetki alinmasi zorunludur.
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ODENMIS SERMAYESI: 100.000.000 TL
Sirket'in ¢ikarilmis sermayesi tamami 6denmis 100.000.000.- TL’dir. (ylizmilyon). Sirketin ¢ikarilmig sermayesi 1-
(bir) TL itibari degerde 100.000.000 (yiizmilyon) adet paya ayrilmis ve tamami muvazaadan ari olarak nakden

Odenmistir.

50.000.000.- TL’lik son sermaye artirimi; Olaganiistii Yedek Akgeleri hesabina aktarilan dagitilmamis kar tutarindan
olmak tizere 50.000.000.- TL’ nin (ellimilyonbesytiizbin Tiirk Lirasi) sermayeye ilavesi seklinde gerceklesmistir.

Paylarinin tamami nama yazili olup, TTK ve ilgili diger mevzuat hiikiimlerine uygun olarak nakit karsilig
cikartilacaktir. Sirket paylarinin 50.000.000.- adedi (A) grubu, 50.000.000.- adedi ise (B) grubudur.

Sermayenin pay dagilimi asagidadir:

Ortagin Adi Soyady/ Unvani (';r'ji)eu Pay Adedi | Tutar (TL) Pay(:/z ;a“'
T.C. Ziraat Bankas1 A.S. A 50.000.000 50.000.000 50,00
T.C. Ziraat Bankas1 A.S. B 24.900.000 24.900.000 24,90
Ziraat Yatirrm Menkul Degerler A.S. B 24.900.000 24.900.000 24,90
Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. B 100.000 100.000 0,10
Armagan Yiicel SAMANCI B 100.000 100.000 0,10
TOPLAM 100.000.000 100.000.000 100,00

Hisse senedi dagitiimamstir.
Sirketimizin ortak sayisi 4’tiir (dort).
Sirketimiz halka agik degildir.

Ortaklik sermayesinin %10 undan fazlasina sahip olan ortaklarin adlari, paylarinin miktar1 ve sermayedeki oranlari

asagida belirtildigi gibidir:

ORTAKLIGIN UNVANI PAY ADEDI ORANI (%)

T.C. ZIRAAT BANKASI A.S. 74.900.000 74,90

ZIRAAT YATIRIM MEN. DEG. A.S. 24.900.000 24,90

DIGER 200.000 0,20

Varsa imtiyazh paylara ve paylarin oy haklarna iliskin aciklamalar:

Bulunmamaktadir.

Yonetim organi,iist diizey yoneticileri ve personel sayisi ile ilgili bilgiler:

a- Yonetim Kurulu Uyeleri::
ADI SOYADI UNVAN DONEM
HASAN OZTAS YONETIM KURULU BASKANI 08.10.2021-Devam
SERDAR ELDEMIR YONETIM KURULU BASKAN V. 13.10.2026-21.04.2026
AHMET BULUT YONETIM KURULU UYESI 01.02.2026-Devam
UFUK UNLU YONETIM KURULU UYESI 07.12.2020-21.04.2026
HAKAN HACIAHMETOGLU YONETIM KURULU UYESI 05.04.2022-Devam
ERTUGRUL HACIIBRAHIMOGLU YONETIM KURULU UYESI 13.10.2023-Devam
VEDAT CELIKBILEK YONETIM KURULU UYESI 13.10.2023-Devam

Yonetim Kurulu Bagkani, vekili ve liyeleri A grubu imza yetkisini haizdir.
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ODENMIS SERMAYESi: 100.000.000 TL

b-Ust Diizey Yoneticiler

Ad1 Soyadi Gorevi Mesleki Tecriibesi imza Yetkileri
Ahmet BULUT Genel Mudir 13 A Grubu

Kenan TURAN Genel Midir Yrd. 21 B Grubu 1. Derece
F.Tinemis SARIHAN Genel Midir Yrd. 29 B Grubu 1. Derece

c-Diger Yoneticiler ve Personel

Gorev Pozisyonu/Unvan Kisi Sayisi
Madar 17
Yonetici/YOnetmen 4
Yetkili/Ydnetmen 1
Yetkili/Uzman 11
Asistan/Uzman 7
Asistan/Uzman Yardimecisi 16

Varsa;sirket genel kurulunca verilen izincercevesinde yonetim organi iiyelerinin sirketle kendisi veya
baskas1 adina yaptig1 islemler ile rekabet yasag1 kapsamindaki faaliyetleri hakkinda bilgiler:
Yoktur.

B-YONETIM ORGANI UYELERI iLE UST DUZEY YONETiICiLERE SAGLANAN MALi HAKLAR

Saglanan huzur hakki, iicret, prim, ikramiye, kér pay1 gibi mali menfaatlerin toplam tutarlar1 13.737.067 TL dir.

C- SIRKETIN ARASTIRMA VE GELiSTiRME CALISMALARI

Ekonomik Arastirmalar Bolimii ve Strateji Gelistirme Bolimii fon ve miisteri portfoylerinin yiiksek getiri
saglayabilmesi i¢in diinyada ve Tiirkiye’deki ekonomik ve finansal gelismeler takip ederek, sirket analizleri yaparak
degisen ekonomik durum ve miisteri ihtiyaglarina uygun olarak yeni iriinler gelistirmektedir.

C-SIRKET FAALIYETLERI VE FAALIYETLERE iLiSKiN ONEMLIi GELISMELER
Sirketin ilgili hesap doneminde yapmis oldugu yatirinmlara iliskin bilgiler
Cari donemde; Portfoy yonetimi programu ile Makine ve Cihazlar i¢in 13.202.550.-TL yatirim bulunmaktadir.

Sirketin i¢ kontrol sistemi ve ic denetim faaliyetleri hakkinda bilgiler ile yonetim organimin bu konudaki
goriisii

Risk yonetimi, teftis ve i¢ kontrolden olusan i¢ sistemler Yonetim Kuruluna bagli ve birbirlerinden bagimsiz olarak
etkin bir sekilde yiiriitilmektedir.

Risk yonetimi birimi sektérde kabul gérmiis bir yazilim araciligiyla piyasa risklerini giinliik olarak dlgmektedir.
Teftis Boliimii, Yonetim Kurulu’na bagl olarak ¢alismaktadir. Sirket i¢i denetim liger aylik periyotlar halinde
Yonetim Kurulu’na rapor edilmektedir.

I¢ kontrol birimi, ilgili kanun, tebli§ ve sirket ici yonetmelikler dahilinde giinliik olarak i¢ kontrol faaliyetini
stirdiirmektedir. Glinliik, haftalik ve aylik olarak kontrol raporlar1 tiretilmekte olup ilgililere gonderilmektedir.
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Sirketin dogrudan veya dolayh istirakleri ve pay oranlarina iliskin bilgiler
Sirket 08.11.2024/65-136 sayili yonetim kurulu karar ile Ziraat Dinamik Banka A.S.’nin 1 TL nominal
degerli, 1 adet payin1 22.11.2024 tarihinde devralmistir.

Sirketin iktisap ettigi kendi paylarina iliskin bilgiler
Yoktur.

Hesap donemi icerisinde yapilan 6zel denetime ve kamu denetimine iliskin agiklamalar

Hesap donemi igerisinde Bagimsiz denetim hizmeti PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik
A.S.; Tam tasdik kapsaminda vergi denetimimiz ise PwC Yeminli Mali Miisavirlik A.§ tarafindan
gerceklestirilmektedir.

Sirket aleyhine acilan ve sirketin mali durumunu ve faaliyetlerini etkileyebilecek nitelikteki davalar ve olasi
sonug¢lar1 hakkinda bilgiler
Yoktur.

Mevzuat hiikiimlerine aykir1 uygulamalar nedeniyle sirket ve yonetim organi iiyeleri hakkinda uygulanan
idari veya adli yaptirimlara iliskin aciklamalar
Yoktur.

Gecmis donemlerde belirlenen hedeflere ulasihip ulasilamadigi, genel kurul kararlarimin yerine getirilip
getirilmedigi, hedeflere ulasilamamissa veya kararlar yerine getirilmemisse gerekcelerine iliskin bilgiler ve
degerlendirmeler

Genel Kurul kararlar1 yerine getirilmistir.

Y1l icerisinde olaganiistii genel kurul toplantis1 yapilmissa, toplantinin tarihi, toplantida alinan kararlar ve
buna iligkin yapilan islemler de dahil olmak iizere olaganiistii genel kurula iliskin bilgiler
Yoktur.

Sirketin y1l icinde yapms oldugu bagis ve yardimlar ile sosyal sorumluluk projeleri cercevesinde yapilan
harcamalara iliskin bilgiler
2026 yili igerisinde bagis yapilmamustir.

Sirketler topluluguna bagh bir sirketse; hakim sirketle, hakim sirkete bagh bir sirketle, hakim sirketin
yonlendirmesiyle onun ya da ona bagh bir sirketin yararia yaptig1 hukuki islemler ve gecmis faaliyet yilinda
hakim sirketin ya da ona bagh bir sirketin yararina alinan veya ahnmasindan kaginilan tiim diger énlemler
Yoktur.

Sirketler topluluguna bagh bir sirketse; yukarida bahsedilen hukuki islemin yapildig1 veya dnlemin alindig:
veyahut alinmasindan kacinildigi anda kendilerince bilinen hal ve sartlara gore, her bir hukuki islemde uygun
bir kars1 edim saglamp saglanmadig1 ve alinan veya alinmasindan kacimlan 6nlemin sirketi zarara ugratip
ugratmadig, sirket zarara ugramissa bunun denklestirilip denklestirilmedigi

Yoktur.

Doénem icinde esas sézlesmede degisiklik yapilmissa bunun nedenleri ve yapilan degisikliklerin neler oldugu
Yoktur.
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D-FINANSAL DURUM

Finansal duruma ve faaliyet sonuclarina iliskin yonetim organinin analizi ve degerlendirmesi, planlanan
faaliyetlerin gerceklesme derecesi, belirlenen stratejik hedefler karsisinda sirketin durumu

1-Ortakhgin faaliyet gosterdigi sektor ve bu sektor icerisindeki yeri:

2026 yili Mart ay1 sonu itibari ile kurucusu ve yoneticisi oldugumuz 88 adet yatirim fonu, 14 adet borsa yatirim fonu
ve 4 adet gayrimenkul yatirim fonu, 8 adet girisim sermayesi yatirim fonu, Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S.’nin
kurucusu oldugu 30 adet emeklilik yatirim fonu, Bereket Emeklilik A.S.’nin kurucusu oldugu 6 adet emeklilik
yatirim fonu, olmak {izere 150 adet yatirim fonu Sirketimizce yonetilmektedir.

Ayrica, Temmuz 2005 yilindan itibaren 6zel portfoy yonetimi hizmeti verilen sirketimizde 95 adet tiizel, 128 adet
bireysel kisi portfoyii de yonetilmektedir.

31.03.2026 tarihi itibartyla Sirketimizce yonetilen toplam portfoy bilyiikligii 2,2 trilyon TL olup; bu tutarin 914
milyon TL’sini menkul kiymet yatirim fonlari, 484 milyon TL’sini emeklilik yatirim fonlar1, 765 milyon TL’sini ise
bireysel ve tiizel portfoy olusturmaktadir.

31.03.2026 tarihi itibartyla Sermaye Piyasasit Kurulu verilerine gore, 77 portfoy yonetim sirketi tarafindan yonetilen
toplam 12,9 trilyon TL tutarindaki fon piyasasinda %17 (2,2 trilyon TL) pazar pay: ile Sirketimiz birinci sirada
bulunmaktadir.

2-Ortakhgin gelisimi hakkinda yapilan éngoriiler:

Portfoy yonetimi hakkinda mevcut diizenleme ve ilkeler ¢ergevesinde miisterilerimize etkin portfoy yonetim hizmeti
saglamak amacinda olan Sirketimizin ana hedefleri;

Sektorde istikrarli bir biiylime saglamak amaciyla kurumsal miisteriler edinmek,

Piyasa sartlarina paralel bir dinamizm olusturmak,

Uzun vadede iiriin ¢esitliligiyle pazar payini artirmak, Yeni kurumsal, tiizel ve bireysel portfoyler kazandirarak, hem
kar hem de islem hacminin artirilmasi yoluyla Sirketin pazar payiin yiikseltilmesi,

Bireysel emeklilik yatirim fonlar1 ve menkul kiymet yatinm fonlar1 piyasasindan T.C. Ziraat Bankasi A.S.’nin

biiyiikliigiine paralel bir pay almak amaciyla portfoy yonetim hizmeti sunmak seklinde ifade edilebilir.

3-Ortakhgin performansmm etkileyen ana etmenler, Sirketin faaliyette bulundugu ¢evrede meydana gelen
onemli degisiklikler:

2026’nin ilk ¢eyregi, kiiresel ekonomi agisindan son yillarin en ¢alkantili donemlerinden birine sahne oldu. Ocakta
ABD’nin Venezuela devlet bagkan1 Nikolas Maduro’yu iilkesinde tutuklamasi sonrasinda yeni yonetimle kurulan
iligskiler neticesinde iilkede bulunan petrolden Amerikali girketlerin yararlanacagi ve ABD’nin petrol rezervine
katkida bulunacagi bir yapinin kuruldugunu gordiik. Diinyada en fazla petrol rezervine sahip Venezuela’daki yonetim
degisikligi ABD’nin enerji konusundaki kararhiligmi gdstermis oldu. Sonrasinda ise subat sonunda ABD ve Israil’in
petrol iiretiminde oldukca dnemli bir iilke olan Iran’a yonelik koordineli hava operasyonu baslatmasi ve fran’in
Hiirmiiz Bogazi’'m fiilen kapatmasi ile diinya enerji piyasalar tarihsel boyutlarda bir arz sokuna maruz kaldu.
Uluslararas1 Enerji Ajansi bu gelismeyi “en biiyiik kiiresel enetji arz1 kesintisi” olarak nitelendirdi. Brent petrol, yila
69 dolar/varil civarinda girerken mart ayinda 120 dolara kadar yiikseldi ve ilk ¢eyregi 100 dolar seviyesinin lizerinde
tamamladi.

Tirkiye’de ise yilin ilk ¢eyregi, dezenflasyon siirecinin devam ettigi ancak jeopolitik soklarin goriinimii belirgin
sekilde bulandirdigi bir dénem oldu. TCMB, ocak toplantisinda politika faizini 100 baz puan indirerek %37’ye
cektikten sonra fran Savasi’nin patlak vermesiyle mart ve nisan toplantilarinda faizi sabit tutarak temkinli durusunu
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ODENMIS SERMAYESI: 100.000.000 TL
korudu. Yillik Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) ocak ayindaki %31,5 diizeyinden mart sonunda %30,9’a gerilerken,
hizmet enflasyonundaki yapigkanlik ve enerji fiyatlarindaki yiikselis, dezenflasyon siirecindeki ileriye doniik riskleri
artirdi.
Kiiresel merkez bankalar1 da benzer sekilde “bekle-gor” yaklagimini benimsedi. ABD Merkez Bankasi (Fed), hem
ocak hem de mart toplantilarinda faizi %3,50-%3,75 bandinda sabit tutarken Avrupa Merkez Bankasi (AMB),
mevduat faizini %2’de tutmaya devam etti. Altin fiyatlar ise ilk ¢eyrekte 5.600 dolar/ons’a kadar yiikselmesine
ragmen g¢eyregi 4.647 dolar/ons seviyesinde kapatti.
Tiirkiye, 2026’ya enflasyona dair dezenflasyon siirecinin devam edecegi, bu siiregte cari dengenin ve rezervlerin
kademeli iyilegsme gosterecegi bir temayla girdi. 2025 yili temmuz-aralik doneminde politika faizinde yapilan 800
baz puanlik indirimden ardindan Ocak 2026’da 100 baz puanlik indirimle politika faizi %37 seviyesine ¢ekildi. Subat
sonunda Iran-ABD savasinin baglamas ise ekonomiye dair dngériilerde giincelleme ihtiyacim giindeme getirdi. Bu
dogrultuda Merkez Bankasi (TCMB), mart ay1 toplantisinda politika faizini %37°de sabit tutarken, arka planda
onemli sikilagtirma adimlart att1. Bir hafta vadeli repo ihalelerine ara vererek fonlamayi faiz koridorunun iist bandi
olan %40 (gecelik vadede borg¢ verme faizi) lizerinden gerceklestirmeye basladi. Bu sekilde efektif fonlama maliyeti
politika faizinin lizerine ¢ikarildi. Yapilan islem nedeniyle fiili olarak politika faizi yukariya ¢ekilmis olmakla birlikte
mart sonuna kadar olan donemde Merkez Bankasi’ndan bir faiz artis adimi1 gelmedi. Ayni siirecte yabanci gikiglart
ve dovize yonelim nedeniyle kur atagi yagsanmamasi i¢in TCMB rezervlerini kullanmak durumunda kaldigindan
subat sonunda 78 milyar dolar seviyesinde olan swap hari¢ net rezervler mart sonuna kadar 43 milyar dolar seviyesine
geriledi. TCMB’nin atti§1 bu adimlar karsisinda Piyasa Katilimeilar1 Anketi verilerinden hareketle cari y1l sonu dolar
kuruna dair piyasa beklentileri 2025 yilsonuna kiyasla biiyilik oranda yatay kalirken jeopolitik gelismeler kaynakli
artan maliyetler nedeniyle cari agik beklentilerinde yaklasik 19 milyar dolarlik artis gordiik. Biiyiime tarafinda ise
ilgili ankete gore 2026°da Turkiye ekonomisinin %3,5, IMF’nin Nisan-2026 Diinya Ekonomik Goériinlim raporuna
gore %4,2 ve Diinya Bankasi tahminine gore ise %2,8 oraninda biiyiime beklentisi bulunmaktadir. Farkli senaryo
analizlerini iceren bu tahminlerden hareketle ABD-iran arasindaki savasin ne kadar siirecegi ve boyutu Tiirkiye
ekonomisine dair biiyiime, cari agik ve enflasyon beklentileri agisindan takip edilmesi gereken 6nemli bagliklardan
olmaya devam edecektir.
Yurt disina gegersek ABD, 2026 basinda Venezuela’ya yonelik diizenlenen askeri operasyon ile diinyanin en biiyiik
petrol rezervine sahip iilkesi olan Venezuela’nin siyasi ve ekonomik kontroliinii saglayarak enerji giivenligini tesis
etmek noktasinda onemli bir adim atmis oldu. Bu operasyon sonrasinda Israil ile birlikte iran’a yapilan saldirt
sonrasinda fran’m Hiirmiiz Bogazi’n1 deniz ticaretine kapamasi korfez iilkeleri kokenli kiiresel petrol ve tiirevleri
ticaretini sekteye ugratti. Dahasi, ilgili iilkelerin giibre {iretiminde kullanilan hammadde tedariki i¢in kilit tilkeler
konumunda olmasi kiiresel ¢apta gida arzi ve enflasyonu noktasinda endiseleri giindeme getirdi. Nisan bagi itibartyla
ABD & iran arasinda bir ateskes ilan edilmesine karsin nihai baris saglanmis degildir. Makro gelismeler tarafinda
Fed, 2025 yilinin son ¢eyreginde gerceklestirdigi ii¢ ardisik 25 baz puanlik indirimle birlikte 2026’ya %3,50-%3,75
faiz bandiyla girdi. Mart sonuna kadar politika faizini sabit tutan kurumun artan enflasyonist baskilara ragmen faiz
artig1 tarafinda bir yonlendirmesinin olmadigimi gérmekteyiz. Bununla birlikte 15 Mayis’ta gorev siiresi dolacak olan
Powell’in ardindan Baskan Trump, eski Fed liyesi Kevin Warsh’1 halef olarak 6nerdi. Diisiik faizi savunan Warsh ile
ortaya ¢ikan enflasyonist ortam arasindaki gerilim, piyasalar agisindan belirsizlik kaynagi olmaya devam ediyor.
Avrupa tarafinda Merkez Bankasi (AMB) 2025 yilinin haziran ayinda gergeklestirdigi son 25 baz puanlik indirimle
mevduat faizini %2,0’a getirmisti. 2026’nimn ilk ceyreginde, Iran savasimin yarattig1 enerji sokunu ve biiyiime
tizerindeki baskiy1 degerlendiren AMB, mart toplantisinda tiim faiz oranlarini sabit tuttu. Kurum, projeksiyonlarinda
2026 manset enflasyonu tahminini %2,6’ya, ¢cekirdek enflasyonu %2,3’e yiikseltirken biiylime tahminini ise %0,9’a
indirdi. Bu gelismeler bolge ekonomisine dair “Stagflasyon” endiselerini giindeme getirirken, AMB Bagkani
Lagarde, savagin “basla-dur niteliginin” ekonomik goriiniimii degerlendirmeyi zorlastirdigimi ifade etti. Piyasalar,
Haziran 2026’da enerji fiyatlar1 diismezse 25 baz puanlik faiz artirimi olasiligini fiyatlamaya bagladi.
Son olarak enerji ve degerli madenlerden kisaca bahsedecek olursak ortaya ¢ikan savasg nedeniyle Brent petrolde 113
dolarin {izerini goriiliirken ayni zamanda giiney yarim kiirede ortaya ¢ikan olumsuz hava kosullar1 da arz sikintilarini
bir iist noktaya tagidi. Ortaya ¢ikan bu duruma iilkelerin petrol ve tiirevlerine dair stoklarindaki azalig da eklendiginde
birgok iilke arz tedarikini garanti altina almak amactyla petrol iireticisi tilkeler ile ikili anlagmalar yapma yoluna gitti.
Alti, yila 4.313 dolar/ons seviyesinde bagladiktan sonra ocak sonuna kadar yaklagik %30 artisla 5.598 dolar
seviyesine geldi. Fakat, iran Savasi sonrasi ons altin fiyatlarinda dnemli bir diizeltme gordiik ve 2026 nin ilk
geyregini ons altin fiyat1 yaklagik 4.608 dolardan kapatti. Altin fiyatlarindaki diisiigiin ana nedeni petrol fiyatlarindaki
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yiikselis ile beklenen enflasyonist baskilarin Fed’i faiz arttirmaya zorlayabilecegi ve bunun sonucunda gii¢lii dolar
beklentisidir.

Bu agidan diisiinecek olursak 2026°nn ilk ¢eyregi, kiiresel ekonomi igin bir doniim noktasi niteligindedir. Iran savast
ve Hiirmiiz Bogazi krizi, enerji fiyatlarim tarihsel olarak yiiksek seviyelere tasiyarak kiiresel enflasyonu yiikseltmis,
merkez bankalarinin gevseme planlarii askiya almig ve hatta bazi bolgelerde sikilagtirma gilindemine geri
doniilmesine neden olmustur. Tiirkiye acgisindan yil sonuna kadar temel riskler soyle Ozetlenebilir: enerji
fiyatlarindaki yiiksek seyrin siirmesi durumunda enflasyondaki diislis hizinin belirgin sekilde yavaglamasi, cari agigin
genislemesi, faiz indirimlerinin ertelenmesi veya sikilagtirma ihtiyaci, TL {izerindeki baskinin artmasi ve biiyiime
goriiniimiiniin zayiflamasi. Olumlu senaryoda ise barig miizakerelerinin sonuca ulagmasi ve Hiirmiiz Bogazi’nin
yeniden agilmasiyla enerji fiyatlarinin normalize olmasi, TCMB’nin ihtiyatli gevsemeye geri donmesi ve

dezenflasyon siirecinin hiz kazanmasi1 miimkiin olabilir.

Gecmis yillarla karsilastirmah olarak sirketin yil icindeki satislari, verimliligi, gelir olusturma kapasitesi,
karhihig1 ve bor¢/6z kaynak orami ile sirket faaliyetlerinin sonuglar1 hakkinda fikir verecek diger hususlara
iliskin bilgiler ve ileriye doniik beklentiler

Bashca Finansal Biiyiikliikler (TL):

31.03.2026 31.12.2025
Toplam Aktifler 3.985.827.832 3.830.015.597
Nakit ve Nakit Benzerleri 1.953.892.576 1.377.518.896
Ozsermaye 3.613.972.488 3.428.658.721
31.03.2026 31.03.2025
Briit Satislar 777.990.784 625.048.158
Faaliyet Kar 578.473.454 704.341.108
Net Kar/Zarar 182.201.199 437.263.836
Bashca Finansal Oranlar (%):
31.03.2026 31.03.2025
Ozsermaye Karhhg 5,04 % 12,75 %
Aktif Karhhgi 4,57 % 4,75 %
Hisse Basina Kar 1,82% 437 %

Bu boliimdeki bilgilerin ayrintilari ilisikte sunulan PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik
A.S.’nin hazirlamis oldugu 01.01.2026-31.03.2026 donemine ait Finansal Tablolar1 Hakkinda Sinirli Bagimsiz
Denetim Raporunda agiklanmistir.

Sirketin sermayesinin karsihiksiz kalip kalmadigina veya borca batik olup olmadigina iliskin tespit ve yonetim
orgam degerlendirmeleri,
Sirketin sermayesi karsiliksiz ve borca batik degildir.

Varsa sirketin finansal yapisim iyilestirmek icin alinmasi diisiiniilen 6nlemler

Sirket’in finansal yapisi diizenli olarak takip edilmekte ve iist yonetime ve Yonetim Kurulu'na raporlanmaktadir.
Sirket rasyolarinda olumsuzluk bulunmamaktadir.
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Kar pay1 dagitim politikasina iliskin bilgiler

21.04.2026 tarihli Genel Kurul toplantisinda Sirket Esas Sozlesmesinin Safi Karin Tespiti ve Dagitimi baglikli 28.
Maddesi uyarmca 1.588.871.120,00.- TL Net Dagitilabilir Donem Karindan; édenmis sermeyenin %5’i oraninda
(5.000.000,-TL) Ortaklara Birinci Temettii ve 745.000.000,00-TL Ortaklara ikinci Temettii olmak iizere ortaklara
toplam 750.000.000,-TL tutarinda temettii ddemesi yapilmasi, ddenecek Ikinci Temettii tutari iizerinden %10

(74.500.000,- TL) Genel Kanuni Yedek akg¢e ayrilmistir, kardan geriye kalan miktar Olaganiistii Yedeklerde
izlenmektedir.

E-RISKLER VE YONETIM ORGANININ DEGERLENDIRMESI

Varsa sirketin 6ngoriilen risklere karsi uygulayacag risk yonetimi politikasina iliskin bilgiler

Risk yonetimi, teftis ve i¢ kontrolden olusan i¢ sistemler Yonetim Kuruluna bagli olarak etkin bir sekilde
yiiriitilmektedir. Risk yonetimi birimi piyasa riskini giinliik olarak 6l¢gmektedir. Teftis Boliimii, Yonetim Kurulu’na
bagl olarak ¢caligmaktadir. Sirket i¢i denetim {liger aylik periyotlar halinde Yo6netim Kurulu’na rapor edilmektedir.
fc kontrol birimi, ilgili kanun, teblig ve sirket ici yonetmelikler dahilinde giinliik olarak i¢ kontrol faaliyetini
stirdiirmektedir. Giinliik, haftalik ve aylik olarak kontrol raporlar1 iiretilmekte olup ilgililere gonderilmektedir. Sirket
Teblig kapsaminda risk karsilif1, sermaye yeterliligi tabani ve likidite yiikiimliiligii hesaplama tablolarini hazirlar.

Hazirlanan tablolarda olumsuz durum yoktur.

Olusturulmussa riskin erken saptanmasi ve yonetimi komitesinin ¢calismalarina ve raporlarina iliskin bilgiler
Yoktur.

Satislar, verimlilik, gelir yaratma kapasitesi, karlilik, bor¢/6z kaynak oramive benzeri konularda ileriye doniik
riskler

Yoktur.
F-DiGER HUSUSLAR

Doénem icinde gorevden ayrilanlar:
Yoktur.

Personel ve isci Hareketleri:

Sirketimiz personel sayist 59°dir. (ellidokuz)
Donem igerisinde isten ayrilan personel yoktur.

Toplu Sozlesme uygulamalar:
Toplu sdzlesme sistemi uygulanmamaktadir.
Kidem tazminatlan yiikiimliiliik durumlari.

Cari donemde 51 (ellbir) personel i¢in kidem tazminati yiikiimliliigli dogmus olup, 6.033.146- TL karsilik
ayrilmigtir.
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Personel ve isciye saglanan hak ve menfaatler.

Personele aylik {icret disinda yemek ve yol yardimi verilmektedir.
Personel icin Tiirkiye Sigorta A.S. ile grup calisanlarina diizenlenen saglik sigortasi yaptirilmistir. Ayrica, Ust
Yonetici olarak gorev yapanlardan %20 ve Yonetici olarak gdrev yapan personelden %15 katilim pay1 alinmak
suretiyle es ve ¢ocuklari i¢in 6zel saglik sigortasi saglanmaktadir.

Personel i¢in Tiirkiye Sigorta A.S. ile igveren katkili grup emeklik, grup hayat sigortasi sézlegsmesi bulunmaktadir.
Raporlama tarihinden sonraki olaylar

21.04.2026 tarihinde yapilan Genel Kurul ile Serdar Eldemir ve Ufuk Unlii Yonetim Kurulu gorevinden ayrilmis
olup Cahit Bagc1 ve Ertag Kanmaz Yénetim Kurulu Uyesi gorevlerine atanmistir.

Saygilarimizla,
ZIRAAT PORTFOY YONETIMI A S.

Ahmet BULUT Hasan OZTAS
Yonetim Kurulu Uyesi Yonetim Kurulu Bagkani
Ve Genel Mudur
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