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YONETIM KURULU’NUN YILLIK FAALIYET RAPORUNA
ILISKiN BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

Ziraat Portfoy Yonetimi A.S. Genel Kurulu'na
1. Goriis

Ziraat Portfoy Yonetimi A.S.’nin (“Sirket”) 1 Ocak - 31 Aralik 2025 hesap donemine iligkin yillik faaliyet
raporunu denetlemis bulunuyoruz.

Gorliglimiize gore, Yonetim Kurulu'nun yillik faaliyet raporu i¢inde yer alan finansal bilgiler ile Yonetim
Kurulu'nun Sirket’in durumu hakkinda denetlenmis olan finansal tablolarda yer alan bilgileri kullanarak
yaptig1 irdelemeler, tiim 6nemli yonleriyle, denetlenen tam set finansal tablolarla ve bagimsiz denetim
sirasinda elde ettigimiz bilgilerle tutarhidir ve gercegi yansitmaktadir.

2. Goriisiin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasas1 Kurulu diizenlemeleri cercevesinde kabul edilen ve Kamu
Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim
Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina (“BDS’lere”) uygun olarak
yiirtitilmistiir. Bu standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denet¢inin Yillik
Faaliyet Raporunun Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar1 béliimiinde ayrintili bir sekilde
aciklanmigtir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler i¢in Etik Kurallar (Bagimsizlik Standartlar
Dahil) (“Etik Kurallar”) ve bagimsiz denetimle ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak
Sirket’ten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iligkin diger
sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz
denetim kanitlarinin, goriislimiiziin olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna
inaniyoruz.

3. Tam Set Finansal Tablolara iliskin Denetci Goriisiimiiz

Sirket’in 1 Ocak - 31 Aralik 2025 hesap donemine iligkin tam set finansal tablolar1 hakkinda 30 Mart 2026
tarihli denetci raporumuzda olumlu goriis bildirmis bulunuyoruz.

4. Yonetim Kurulu’nun Yillik Faaliyet Raporuna iliskin Sorumlulugu

Sirket yonetimi, 6102 sayil1 Tiirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK”) 514. ve 516. Maddelerine ve Sermaye
Piyasasi Kurulu'nun (“SPK”) II-14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iligkin Esaslar
Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine gore yillik faaliyet raporuyla ilgili olarak asagidakilerden sorumludur:

a) Yillik faaliyet raporunu bilanco giiniinii izleyen ilk {i¢ ay icinde hazirlar ve Genel Kurul'a sunar.

PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
Kilicali Pasa Mah. Meclis-i Mebusan Cad. No: 8
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b)  Yillik faaliyet raporunu; Sirket’in o yila ait faaliyetlerinin akisi ile her yoniiyle finansal durumunu
dogru, eksiksiz, dolambagsiz, gercege uygun ve diiriist bir sekilde yansitacak sekilde hazirlar. Bu
raporda finansal durum, finansal tablolara gore degerlendirilir. Raporda ayrica, Sirket’in
gelismesine ve karsilasmas1 muhtemel risklere de acikca isaret olunur. Bu konulara iligkin Yonetim
Kurulu'nun degerlendirmesi de raporda yer alir.

c) Faaliyet raporu ayrica agsagidaki hususlar1 da igerir:

- Faaliyet yilinin sona ermesinden sonra Sirket’te meydana gelen ve 6zel 6nem tasiyan olaylar,
- Sirket’in aragtirma ve gelistirme caligmalari,

- Yonetim Kurulu iiyeleri ile iist diizey yoneticilere 6denen iicret, prim, ikramiye gibi mali
menfaatler, 6denekler, yolculuk, konaklama ve temsil giderleri, ayni ve nakdi imkanlar,
sigortalar ve benzeri teminatlar.

Yonetim Kurulu, faaliyet raporunu hazirlarken Ticaret Bakanligi’nin ve ilgili kurumlarin yaptigi ikincil
mevzuat diizenlemelerini de dikkate alir.

5. Bagimsiz Denetcinin Yillik Faaliyet Raporunun Bagimsiz Denetimine iliskin
Sorumlulugu

Amacimiz, TTK hiikiimleri ¢ercevesinde yillik faaliyet raporu i¢inde yer alan finansal bilgiler ile Yonetim
Kurulu'nun denetlenmis olan finansal tablolarda yer alan bilgileri kullanarak yaptig1 irdelemelerin,
Sirket’in denetlenen finansal tablolariyla ve bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bilgilerle tutarh olup

olmadig ve gercegi yansitip yansitmadig1 hakkinda goriis vermek ve bu goriislimiizii iceren bir rapor
diizenlemektir.

Yaptigimiz bagimsiz denetim, BDS’lere uygun olarak yiiriitiilmiigtiir. Bu standartlar, etik hiikiimlere
uygunluk saglanmasi ile bagimsiz denetimin, faaliyet raporunda yer alan finansal bilgiler ve Yonetim
Kurulu'nun denetlenmis olan finansal tablolarda yer alan bilgileri kullanarak yaptig1 irdelemelerin
finansal tablolarla ve denetim sirasinda elde edilen bilgilerle tutarli olup olmadigina ve gergegi yansitip
yansitmadigina dair makul giivence elde etmek iizere planlanarak yiiriitiilmesini gerektirir.

PwC Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.

Didem Demer Kaya, SMMM
Sorumlu Denetci

Istanbul, 30 Mart 2026
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A-GENEL BILGILER

Raporun Donemi :01.01.2025-30.09.2025

Ortakhgn Unvam : ZIRAAT PORTFOY YONETIMI A.S.

Ticaret Sicil No : 471066

Adres : Finanskent Mah. Finans Cad. B Blok No:44B i¢ Kap1 No:13 Umraniye
Istanbul

Telefon No : 0216590 16 00

Internet Sitesi :www.ziraatportfoy.com.tr

Sirketin organizasyon, sermaye ve ortaklik yapilari ile bunlara iliskin hesap dénemi icerisindeki
degisiklikler:
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§ Ziraat Finans Grubu

Sirketin 05.04.2022 tarihinde yapilan Olagan genel Kurul toplantisinda aliman karar uyarinca; Sermaye Piyasasi
Kurulunun 01.04.2022 tarih ve E-12233903-350.05.01-19423 sayil1 izni ile T.C. Ticaret Bakanlig1 i¢ Ticaret Genel
Midirliigiiniin 01.04.2022 tarih ve E-50035491-431.02.00073432644 sayili yazisi uygun bulunmasi neticesinde,
Sirketin 100.000.000 TL kayith sermaye tavani1 ve 100.000.000 TL ¢ikarilmis sermaye ile kayitli sermaye sistemine
gecmesine karar verilmis olup bu dogrultuda Sirket Esas S6zlesmesinin (Ek-1) 8. Maddesi asagidaki degistirilmistir.
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Bu kapsamda;

Sirket’in kayitli sermaye tavani 100.000.000.- TL (Yiizmilyon) olup, her biri 1-(bir) TL itibari degerde 100.000.000
(ylizmilyon) adet paya boliinmiistiir. Paylar (A) ve (B) grubundan olusmaktadir. Pay senetlerinin tamami nama
yazihidir.

Giimriik ve Ticaret Bakanligi’nca verilen kayith sermaye tavani izni 2022-2026 yillar (5 yil) i¢in gegerlidir. 2026
yili sonunda izin verilen kayith sermaye tavanina ulasilamamig olsa dahi, 2026 yilindan sonra yonetim kurulunun
sermaye artirim karari alabilmesi i¢in; daha Once izin verilen tavan ya da yeni bir tavan tutari i¢in esas sozlesme
degisikligi yapmak suretiyle genel kuruldan yeni bir siire i¢in yetki alinmasi zorunludur.

Sirket'in ¢ikarilmig sermayesi tamami 6denmig 100.000.000.- TL’dir. (yiizmilyon). Sirketin ¢ikarilmis sermayesi 1-
(bir) TL itibari degerde 100.000.000 (yiizmilyon) adet paya ayrilmis ve tamami muvazaadan ari olarak nakden
O0denmistir.

50.000.000.- TL’lik son sermaye artirim1; Olagantistii Yedek Akceleri hesabina aktarilan dagitilmamis kar tutarindan
olmak iizere 50.000.000.- TL’nin (Ellimilyon Tiirk Liras1) sermayeye ilavesi seklinde gerceklesmistir.

Paylarinin tamami nama yazili olup, TTK ve ilgili diger mevzuat hiikiimlerine uygun olarak nakit karsilig
cikartilacaktir. Sirket paylarinin 50.000.000.- adedi (A) grubu, 50.000.000.- adedi ise (B) grubudur.

Sermayenin pay dagilimi asagidadir:

Ortagin Ad1 Soyadr/ Unvani (I;-Irl 181::; Pay Adedi Tutar (TL) Pay( :/?) 1)'an1
T.C. Ziraat Bankas1 A.S. A 50.000.000 50.000.000 50,00
T.C. Ziraat Bankas1 A.S. B 24.900.000 24.900.000 24,90
Ziraat Yatirim Menkul Degerler A.S. B 24.900.000 24.900.000 24,90
Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. B 100.000 100.000 0,10
Armagan Yiicel SAMANCI B 100.000 100.000 0,10
TOPLAM 100.000.000 | 100.000.000 100,00

Hisse senedi dagitilmamugtir.
Sirketimizin ortak sayisi 4’tiir (dort).
Sirketimiz halka acik degildir.

Ortaklik sermayesinin %10 undan fazlasina sahip olan ortaklarin adlari, paylarinin miktar1 ve sermayedeki oranlari
asagida belirtildigi gibidir:

ORTAKLIGIN UNVANI PAY ADEDI ORANI (%)

T.C. ZIRAAT BANKASI A.S. 74.900.000 74,90
ZIRAAT YATIRIM MEN. DEG. A S. 24.900.000 24,90
DIGER 200.000 0,20

Varsa imtiyazh paylara ve paylarin oy haklarina iliskin aciklamalar:
Bulunmamaktadir.
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ODENMIS SERMAYESi: 100.000.000 TL
Yonetim organy,iist diizey yoneticileri ve personel sayisi ile ilgili bilgiler:

a- Yonetim Kurulu Uyeleri :

ADI SOYADI UNVAN DONEM

HASAN OZTAS YONETIM KURULU BASKANI 08.10.2021-Devam
LOKMAN YALCINKAYA YONETIM KURULU BASKAN V. 13.10.2023-Devam
G.YAMAN AKGUN YONETIM KURULU UYESI 01.02.2021-Devam
UFUK UNLU YONETIM KURULU UYESI 07.12.2020-Devam
HAKAN HACIAHMETOGLU YONETIM KURULU UYESI 05.04.2022-Devam
ERTUGRUL HACIIBRAHIMOGLU YONETIM KURULU UYESI 13.10.2023-Devam
VEDAT CELIKBILEK YONETIM KURULU UYESI 13.10.2023-Devam

Yo6netim Kurulu Bagkani, vekili ve liyeleri A grubu imza yetkisini haizdir.

b-Ust Diizey Yéneticiler

Adi Soyadi Gorevi Mesleki Tecriibesi imza Yetkileri

G. Yaman AKGUN Genel Miidiir 30 A Grubu

Kenan TURAN Genel Mudir Yrd. 20 B Grubu 1. Derece
F.Tinemis SARIHAN Genel Mudir Yrd. 27 B Grubu 1. Derece

c-Diger Yoneticiler ve Personel

Gorev Pozisyonu/Unvan Kisi Sayis1
Miidiir 16
Yonetici/Yonetmen 2
Yetkili/Yonetmen 3
Yetkili/Uzman 4
Asistan/Uzman 6
Asistan/Uzman Yardimcisi 22

Varsassirket genel kurulunca verilen izincercevesinde yonetim organi iiyelerinin sirketle kendisi veya
baskasi adina yaptigi islemler ile rekabet yasag1 kapsamindaki faaliyetleri hakkinda bilgiler:
Yoktur.

B-YONETIM ORGANI UYELERI iLE UST DUZEY YONETICILERE SAGLANAN MALI HAKLAR
Saglanan huzur hakki, ticret, prim, ikramiye, kér pay1 gibi mali menfaatlerin toplam tutarlar1 25.602.198 TL’dir.

C- SIRKETIN ARASTIRMA VE GELISTIRME CALISMALARI

Ekonomik Arastirmalar Bolimii ve Strateji Gelistirme Bolimii fon ve misteri portfoylerinin yiiksek getiri

saglayabilmesi i¢in diinyada ve Tiirkiye’deki ekonomik ve finansal gelismeler takip ederek, sirket analizleri yaparak
degisen ekonomik durum ve miisteri ihtiyaglarina uygun olarak yeni tirinler gelistirmektedir.
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ODENMIS SERMAYESi: 100.000.000 TL

C-SIRKET FAALIYETLERI VE FAALIYETLERE ILiSKiN ONEMLI GELISMELER
Sirketin ilgili hesap doneminde yapmis oldugu yatirnmlara iliskin bilgiler

Cari donemde; Portfoy yonetimi programi ile Makine ve Cihazlar i¢in 55.652.196 -TL yatirim bulunmaktadir.

Sirketin i¢ kontrol sistemi ve i¢ denetim faaliyetleri hakkinda bilgiler ile yonetim organinin bu konudaki
goriisii

Risk yonetimi, teftis ve i¢ kontrolden olusan i¢ sistemler Yonetim Kuruluna baglh ve birbirlerinden bagimsiz olarak
etkin bir sekilde yiiriitilmektedir.

Risk yonetimi birimi sektdrde kabul gérmiis bir yazilim araciligiyla piyasa risklerini giinliik olarak 6l¢gmektedir.
Teftis Bolimii, Yonetim Kurulu'na bagl olarak caligmaktadir. Sirket i¢i denetim {iger aylik periyotlar halinde
Y 6netim Kurulu’na rapor edilmektedir.

I¢ kontrol birimi, ilgili kanun, teblig ve sirket i¢i yonetmelikler dahilinde giinliik olarak i¢ kontrol faaliyetini
stirdiirmektedir. Glinliik, haftalik ve aylik olarak kontrol raporlar1 iiretilmekte olup ilgililere génderilmektedir.

Sirketin dogrudan veya dolayh istirakleri ve pay oranlarina iliskin bilgiler
Sirket 08.11.2024/65-136 sayil1 yonetim kurulu karari ile Ziraat Dinamik Banka A.$.’nin 1 TL nominal
degerli, 1 adet payin1 22.11.2024 tarihinde devralmaistir.

Sirketin iktisap ettigi kendi paylarina iliskin bilgiler
Yoktur.

Hesap donemi icerisinde yapilan 6zel denetime ve kamu denetimine iliskin aciklamalar

Hesap donemi igerisinde Bagimsiz denetim hizmeti PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik
A.S.; Tam tasdik kapsaminda vergi denetimimiz ise PwC Yeminli Mali Misavirlik A.S tarafindan
gergeklestirilmektedir.

Sirket aleyhine acilan ve sirketin mali durumunu ve faaliyetlerini etkileyebilecek nitelikteki davalar ve olasi
sonuclar1 hakkinda bilgiler
Yoktur.

Mevzuat hiikiimlerine aykir1 uygulamalar nedeniyle sirket ve yonetim orgam iiyeleri hakkinda uygulanan
idari veya adli yaptirimlara iliskin aciklamalar
Yoktur.

Gecmis donemlerde belirlenen hedeflere ulasihp ulasilamadigi, genel kurul kararlarimin yerine getirilip
getirilmedigi, hedeflere ulasilamamissa veya kararlar yerine getirilmemisse gerekcelerine iliskin bilgiler ve
degerlendirmeler

Genel Kurul kararlar yerine getirilmistir.

Y1l icerisinde olaganiistii genel kurul toplantis1 yapilmissa, toplantimin tarihi, toplantida alinan kararlar ve
buna iliskin yapilan islemler de dahil olmak iizere olaganiistii genel kurula iliskin bilgiler
Yoktur.

Sirketin yil icinde yapmis oldugu bagis ve yardimlar ile sosyal sorumluluk projeleri ¢cercevesinde yapilan

harcamalara iliskin bilgiler
2025 yili igerisinde bagis yapilmamaistir.
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Sirketler topluluguna bagh bir sirketse; hakim sirketle, hakim sirkete bagh bir sirketle, hakim sirketin
yonlendirmesiyle onun ya da ona bagh bir sirketin yararina yaptigi hukuki islemler ve gecmis faaliyet yilinda
hakim sirketin ya da ona bagh bir sirketin yararina alinan veya alinmasindan ka¢inilan tiim diger onlemler
Yoktur.

Sirketler topluluguna bagh bir sirketse; yukarida bahsedilen hukuki islemin yapildig1 veya 6nlemin alindigi
veyahut alinmasindan kacimildig1 anda kendilerince bilinen hal ve sartlara gore, her bir hukuki islemde uygun
bir kars1 edim saglanip saglanmadig1 ve alinan veya alinmasindan kacimlan 6nlemin sirketi zarara ugratip
ugratmadi@y, sirket zarara ugramissa bunun denklestirilip denklestirilmedigi

Y oktur.

Doénem icinde esas sozlesmede degisiklik yapilmissa bunun nedenleri ve yapilan degisikliklerin neler oldugu
Yoktur.

D-FINANSAL DURUM

Finansal duruma ve faaliyet sonuclarina iliskin yonetim organimin analizi ve degerlendirmesi, planlanan
faaliyetlerin gerceklesme derecesi, belirlenen stratejik hedefler karsisinda sirketin durumu

1-Ortakhgin faaliyet gosterdigi sektor ve bu sektor icerisindeki yeri:

31 Aralik 2025 itibar1 ile kurucusu ve yoneticisi olunan 88 adet yatirim fonu, 14 adet borsa yatirim fonu ve 3 adet
gayrimenkul yatirim fonu, 8 adet girisim sermayesi yatirnm fonu, Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S.’nin kurucusu
oldugu 30 adet emeklilik yatirinm fonu, Bereket Emeklilik A.S.’nin kurucusu oldugu 6 adet emeklilik yatirim fonu,
olmak iizere toplam 149 adet yatirim fonu yonetilmektedir.

Ayrica, Temmuz 2005 yilindan itibaren 6zel portfoy yonetimi hizmeti verilen sirketimizde 53 adet tiizel, 46 adet
bireysel kisi portfoyii de yonetilmektedir.

31.12.2025 tarihi itibariyla Sirketimizce yonetilen toplam portfoy biyiikligi 2.149.952.996.991 TL olup; bu tutarin
974.284.264.639 TL’sini menkul kiymet yatirnrm fonlari, 460.214.477.909 TL’sini emeklilik yatirim fonlari,
715.454.254.442 TL sini ise bireysel ve tiizel portfoy olusturmaktadir.

31.12.2025 tarihi itibariyla Sermaye Piyasas1 Kurulu verilerine gore, 74 portfoy yonetim sirketi tarafindan yonetilen
toplam 12.1 trilyon TL tutarindaki fon piyasasinda %17,64 (2.149.952.996.991 TL) pazar pay1 ile Sirketimiz birinci
sirada bulunmaktadir.

2-Ortakhgin gelisimi hakkinda yapilan 6ngériiler:

Portfoy yonetimi hakkinda mevcut diizenleme ve ilkeler ¢ercevesinde miisterilerimize etkin portfoy yonetim hizmeti
saglamak amacinda olan Sirketimizin ana hedefleri;

Sektorde istikrarli bir biiylime saglamak amactyla kurumsal miisteriler edinmek,

Piyasa sartlarina paralel bir dinamizm olusturmak,

Uzun vadede iiriin gesitliligiyle pazar payini artirmak, Yeni kurumsal, tiizel ve bireysel portfoyler kazandirarak, hem
kar hem de islem hacminin artirilmasi yoluyla Sirketin pazar payinin yikseltilmesi,

Bireysel emeklilik yatirim fonlar1 ve menkul kiymet yatirim fonlar1 piyasasindan T.C. Ziraat Bankasi A.S.’nin

biiylikliigiine paralel bir pay almak amaciyla portfoy yonetim hizmeti sunmak seklinde ifade edilebilir.
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ODENMIS SERMAYESi: 100.000.000 TL

3-Ortakhigin performansim etkileyen ana etmenler, Sirketin faaliyette bulundugu cevrede meydana gelen
onemli degisiklikler:

2025’in ikinci yarist kiiresel ekonomide merkez bankalarinin faiz indirim dongiisiine basladigi ve enflasyonla
miicadelenin devam ettigi bir ortama sahne oldu. ABD ve Cin arasindaki tarife gerilimleri, teknolojik doniisiimiin
hizlanmasi, yenilenebilir enerji kaynaklarinin yayginlasmasi ile enerji ihtiyaclarinda yeni yonlerin belirlenmesi ve
emtia piyasalarinda gozlenen hareketler kiiresel ekonomik iklimi belirleyen ana dinamikler oldu. Kiiresel
belirsizlikler ve jeopolitik gerilimler ekonomiler iizerinde asag1 yonlii risk unsurlar olarak 6ne ¢ikarken, Tirkiye
0zelinde Merkez Bankasi’nin (TCMB) dezenflasyon siirecini destekleyici tutarli para politikasi, cari iglemler
hesabinin pozitif seyri ve gayri safi yurtici hasilanin 21 ¢eyrektir kesintisiz biiylimesi makroekonomik istikrar mesaji
vermeye devam etti. Biitiin bu gelismeleri géz 6niinde bulundurarak IMF, kiiresel biiylime tahminini 2025°te %3,2,
2026 i¢in ise %3,1’e olarak tahmin etti. Kurum, ticaret politikalarindaki belirsizlikler, artan jeopolitik riskler ve
yliksek enflasyonun kalicilig1 nedeniyle kiiresel ekonomide yavaslama 6ngdriirken 2026°da gelismis ekonomilerde
%]1,5 diizeyinde, gelismekte olan ve az gelismis ekonomiler i¢in ise %4 seviyesinde bilylime beklentisini siirdiirdii.
ABD cekonomisinde yilin ikinci yarisinda soguma emareleri goriilirken enflasyonun istenen seviyeye
gerilememesine karsin istihdam tarafindaki zayiflama nedeniyle Merkez Bankasi (Fed) eyliil ayinda faiz indirim
siirecine bagladi. Yilin son ¢eyreginde gerceklesen ii¢ toplantida politika faizini toplamda 50 baz puan indirerek
%3,50-%3,75 araligina cekti. Fed Baskani Powell’in agiklamalari, bu adimlar1 “risk yonetimi” ger¢evesinde
degerlendirirken, is giicli piyasasinda basglayan ve sonrasinda ekonominin geneline yansiyan faaliyetlerdeki
yavaglamanin indirim kararlarinda belirleyici oldugunu ortaya koydu. Fed’in 2026 tahminleri simdilik bir faiz
indirimine isaret ederken, para piyasalarindaki fiyatlamalar bankanin 2026°da iki faiz indirimine gidecegi tarafinda
yer ald1.

Euro Boélgesi ekonomisi 2025’in iigiincii ¢eyreginde ¢eyreklik %0,3 biiyiiyerek dnceki donemdeki %0,1°1 ast; yillik
biiylime ise %1,4 oldu. Cin’de GSYH igiincii ¢eyrekte ¢eyreklik %1,1 artarken, yil basindan itibaren kiimiilatif
bliylime %35,2’ye ulasti. Buna karsin i¢ talep zayif kalirken, gayrimenkul yatirimlar: daralmayi siirdiirdii. Net ihracat
biiylimede dengeleyici unsur olurken, 2025’in ilk 11 ayinda ticaret fazlasi ise 1 trilyon ABD dolarin1 ast1.

Avrupa tarafina geldigimizde Merkez Bankasi (AMB) enflasyonla miicadeleyi siirdiiriirken ekonomik yavaslama
kaygilarin1 da gozeten bir durus benimsedi. AMB, ilk ¢eyrekte lic temel fonlama enstriimanina dair getiri
oranlarinda 50’ser baz puanlik indirim yapti. Ancak bu 6nden yiiklemeli faiz indirimlerinin ardindan haziran ayinda
yaptig1 25 baz puanlik son indirimden sonra bekle-gor stratejisi uyguladi. Kurum uzun vadeli %2’lik enflasyon
hedefine olan bagliligin1 y1l icerisindeki strateji raporlarinda yinelerken kisa vadeli de olsa bu hedeften sagsmaya
neden olabilecek soklara karsi proaktif adim atilacag: ifade edildi. ileriye doniik riskler tarafinda digsal etkiler
nedeniyle ortaya ¢ikabilecek arz sikintilar1 kaynakli fiyat artiglar1 en olasi risk olarak goriilmekte. Bununla birlikte
AMB Bagkanmi1 Lagarde’in biiylimeye yonelik asagi yonlii risklerin hafifledigine dair degerlendirmeleri, indirim
dongiisiiniin sona ermis olabilecegi beklentilerini gliclendirmekte.

Yurt disina dair gelismeler boyleyken 2025’in ilk yarisinda Tiirkiye ekonomisi 2024’teki yiiksek enflasyonun
ardindan uygulanan siki para politikasiyla yavaslayan i¢ talep sonucu biiylimede ivme kayb1 yasadi. Siki para
politikasinin etkisiyle Aralik 2024’te %44,38 seviyesinde olan enflasyon, yil igerisinde kademeli bir sekilde
yavaglama gostererek haziranda %35,05’e, yil sonunda ise %30,89 seviyesine gerileyerek Merkez Bankasi’min
(TCMB) dérdiincii enflasyon raporunda dngdriilen tahmin araligimin sinirh diizeyde altinda gergeklesmis oldu. Bu
siiregte giyim ve ayakkabi ile gida ve alkolsiiz iceceklere dair iiriin gruplarina dair enflasyondaki yavaglama
enflasyondaki diisiiste one ¢ikan unsurlardandi. Disiis trendine giren enflasyonla birlikte TCMB, yilin ikinci
yarisinda 800 baz puanlik indirimle politika faizini %38 seviyesine indirdi.

TCMB’nin yayimladig1 dordiincii enflasyon raporunda yer aldig1 iizere enflasyonun 2026 sonunda %16 seviyesine
geriledikten sonra, 2027 sonunda ise tek haneli seviyelere gerilemesi 6ngoriildii. Ekonomiyi desteklemek i¢in atilan
adimlarin etkisiyle yilin {igiincii ¢eyreginde GSYH %3,7 oraninda biiylime gosterdi. Uygulanan siki para politikasi
ile harcama disiplininin saglanmasi ve liretimin pozitif katkis1 biiytimede belirleyici faktorler oldu.

Ozetle 2025’in ikinci yarisi, kiiresel ekonomide toparlanma sinyallerinin gii¢lendigi, merkez bankalarinin faiz
indirimine devam ettigi ve para politikalarinda siki durusun gevsetildigi bir donem oldu. ABD tarafinda tarife
belirsizliklerinin hafifledigi, Avrupa tarafinda biiyliime endiselerinin devam ettigi, Cin tarafinda ise tarife savaglarina
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coziimler arandig1 bir donemi geride birakmis olduk. Tiirkiye 6zelinde yil icerisinde siki para politikasi uygulanmaya
devam ederken, enflasyon goriiniimiindeki iyilesmeye paralel olarak politika faiz oranlarinda yapilan kademeli
indirimler ve gelismekte olan iilkelerin sinirh diizeyde altinda seyreden bir biiyiime ivmesi ile y1l1 tamamlamis olduk.
Yeni yilda siki para politikasi durusunun devam etmesini bekledigimiz Tiirkiye ekonomisi icin, politik gelismeler ve
kiiresel ticaret savaslari takip edilecek ana gelismeler olmaya devam edecek.

Gecmis yillarla karsilastirmali olarak sirketin yil icindeki satislari, verimliligi, gelir olusturma kapasitesi,
karhihg ve bor¢/6z kaynak oram ile sirket faaliyetlerinin sonuclar1 hakkinda fikir verecek diger hususlara
iliskin bilgiler ve ileriye doniik beklentiler

Baslica Finansal Biiyiikliikler (TL):

31.12.2025 31.12.2024
Toplam Aktifler 3.480.561.363 2.265.405.155
Nakit ve Nakit Benzerleri 1.251.832.772 552.398.601
Ozsermaye 3.115.824.664 1.866.626.174
31.12.2025 31.12.2024
Briit Satiglar 2.519.070.828 1.570.467.022
Faaliyet Kar 2.403.885.614 1.802.109.480
Net Kar/Zarar 1.588.871.120 1.072.734.531

Baslica Finansal Oranlar (%):

31.12.2025 31.12.2024
Ozsermaye Karhhg 50,99% 47,35 %
Aktif Karlhihig: 47,35% 57,47 %
Hisse Basina Kar 15,89 10,73

Bu boliimdeki bilgilerin ayrintilart ilisikte sunulan PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik
A.S.’nin hazirlamis oldugu 01.01.2025-31.12.2025 doénemine ait Finansal Tablolar1 aHakkinda Bagimsiz Denetci
Raporunda agiklanmigtir.

Sirketin sermayesinin karsihiksiz kalip kalmadigina veya borca batik olup olmadigina iliskin tespit ve yonetim
orgam degerlendirmeleri,

Sirketin sermayesi karsiliksiz ve borca batik degildir.
Varsa sirketin finansal yapisim iyilestirmek icin alinmasi diisiiniilen 6nlemler

Sirket’in finansal yapisi diizenli olarak takip edilmekte ve {ist yonetime ve Yonetim Kurulu’na raporlanmaktadir.
Sirket rasyolarinda olumsuzluk bulunmamaktadir.
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Kar pay1 dagitim politikasina iliskin bilgiler

Sirket Esas Sozlesmesinin Safi Karin Tespiti ve Dagitimi baglikli 28. Maddesi uyarinca 819.554.931,00.- TL Net
Dagitilabilir Donem Karindan; 6denmis sermeyenin %35°1 oraninda (5.000.000,-TL) Ortaklara Birinci Temettii ve
295.000.000,00-TL Ortaklara ikinci Temettii olmak iizere ortaklara toplam 300.000.000,-TL tutarinda temettii
odemesi yapildi, 6denecek Ikinci Temettii tutar: iizerinden %10 (29.500.000,- TL) Genel Kanuni Yedek akge
ayrilmistir, kardan geriye kalan miktar Olaganiistii Yedeklerde izlenmektedir.

E-RiSKLER VE YONETIM ORGANININ DEGERLENDIRMESI

Varsa sirketin 6ngoriilen risklere karsi uygulayacagi risk yonetimi politikasina iliskin bilgiler

Risk yonetimi, teft is ve i¢ kontrolden olusan i¢ sistemler Yonetim Kuruluna bagli olarak etkin bir sekilde
ylriitiilmektedir. Risk yonetimi birimi piyasa riskini giinliik olarak dlgmektedir. Teftis Boliimii, Y6netim Kurulu’na
bagl olarak ¢aligmaktadir. Sirket i¢i denetim tiger aylik periyotlar halinde Y6netim Kurulu’na rapor edilmektedir.

I¢ kontrol birimi, ilgili kanun, teblig ve sirket i¢i yonetmelikler dahilinde giinliik olarak i¢ kontrol faaliyetini
siirdiirmektedir. Giinliik, haftalik ve aylik olarak kontrol raporlart iiretilmekte olup ilgililere gonderilmektedir. Sirket
Teblig kapsaminda risk karsiligi, sermaye yeterliligi taban1 ve likidite yiikiimliiliigii hesaplama tablolarini hazirlar.
Hazirlanan tablolarda olumsuz durum yoktur.

Olusturulmussa riskin erken saptanmasi ve yonetimi komitesinin calismalarina ve raporlarina iliskin bilgiler
Yoktur.

Satislar, verimlilik, gelir yaratma kapasitesi, kirlilik, bor¢/6z kaynak oramive benzeri konularda ileriye doniik
riskler
Yoktur.

F-DIGER HUSUSLAR
Doénem icinde gorevden ayrilanlar:
Var.

Personel ve isci Hareketleri:
Sirketimiz personel sayis1 57°dir. (elliyedi)
Donem igerisinde isten bir kisi ayrilip bir kisi de emekli olmustur.

Toplu Sozlesme uygulamalar:
Toplu sdzlesme sistemi uygulanmamaktadir.

Kidem tazminatlan yiikiimliiliik durumlari.

Cari donemde 51 (ellibir) personel i¢in kidem tazminati yiikiimliligii dogmus olup, 6.666.972 - TL karsilik
ayrilmistir.
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Personel ve isciye saglanan hak ve menfaatler.

Personele aylik iicret disinda yemek ve yol yardimi verilmektedir. )
Personel icin Tiirkiye Sigorta A.S. ile grup calisanlarina diizenlenen saglik sigortasi yaptirtlmistir. Ayrica, Ust
Yonetici olarak gorev yapanlardan %20 ve YOnetici olarak gorev yapan personelden %15 katilim payi alinmak
suretiyle es ve ¢ocuklari i¢in 6zel saglik sigortasi saglanmaktadir.

Personel igin Tiirkiye Sigorta A.S. ile igveren katkili grup emeklik, grup hayat sigortasi sdzlesmesi bulunmaktadir.

Raporlama tarihinden sonraki olaylar.

16.01.2026 itibariyle Sirket Genel Miidiirii ve Yonetim Kurulu Uyesi olarak Ahmet Bulut atanmustir.

Saygilarimizla,
ZIRAAT PORTFOY YONETIMI A.S.

Ahmet BULUT Hasan OZTAS
Yénetim Kurulu Uyesi Yénetim Kurulu Baskani
Ve Genel Miidiir
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